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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (29 Mart-4 Nisan 2021)

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu, “Nisan veya sonrasindaki aylarda PPK
karariyla ilgili hemen faiz indirilecek seklinde ényargih bir yaklasimi dogru bulmuyorum” ifadelerini kullandi.

e TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, "Enflasyon ve enflasyon beklentileri siki bir para politikasi durusu gerektiriyor.
Politika faizini enflasyon (izerinde bir dizeyde olusturmaya devam edecegiz. Enflasyondaki dustsin kalicihigini
saglayacagiz" ifadelerini kullandi.

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 2020 yili faaliyet raporunda, TCMB’nin bu yil elde ettigi kirdan Hazine ve
Maliye Bakanligi'na 30.2 milyar TL aktarilacagi belirtildi.

e Dinya Bankasi, Tirkiye'nin 2021 yili blyime tahminini yarim puan artisla %5'e c¢ikardi. Kurulus, Ocak ayinda
yayimladigi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nda, Turkiye'ye iliskin 2021 yili bliyiime beklentisini %5'ten %4.5'e
¢cekmisti.

e  Subat ayi dis ticaret dengesi agiklandi.

e imalat PMI (Satin Alma Yéneticileri Endeksi) Subat’taki 51.7’den Mart'ta 52.6’ya yikseldi.

e  ABD Baskani Joe Biden, kiguk isletme destek programini 31 Mayis'a kadar uzatan dizenlemeyi imzaladi. Boylece
kiiguk isletmelerde maas 6demelerine destek saglanan PPE programinin siiresi 2 ay uzatiimis oldu.

e ABD Baskani Joe Biden, 2.25 trilyon dolarlik yeni altyapi planini kamuoyuna duyurmaya hazirlaniyor. Dort
kademeden olusan sekiz yillik yatirnm plani ulasim igin 620 milyar dolar harcama 6ngoriirken temiz su ve hizl
internet gibi altyapi projeleri igcinse 650 milyar dolarlik bir harcama yapilacagina deginiyor.

e  ADP oOzel sektor istihdami Mart ayinda beklentilerin hafif altinda 517 bin artisla 6 ayin en biyik artisini kaydetti.

e ISM imalat endeksi Mart’ta 64.7 ile 1983'ten bu yana en yiiksek seviyeye cikti. imalat PMI Mart ayinda 58.6’dan
59.1'e yiikseldi.

e  Mart ayi tarim disi istihdam verisi agiklandi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Euro Bolgesi'ndeki bankalarin sermaye oranlarindaki dislise ragmen koronaviris
salgininin olumsuz etkilerine dayanacak ve ekonomik toparlanmayi finanse edecek kadar sermayeye sahip oldugunu
bildirdi.

e Almanya'da IFO is diinyasi endeksi Mart ayinda beklentilerden daha iyi bir artigla 91.4'ten 100.4'e yiikselerek iki
yilin zirvesine gikti.

e  Euro Bolgesi'nde enflasyon Mart’ta yillik %1.3’e yiikseldi. Enerji maliyetleri ve islenmemis gida fiyatlarindaki artis
enflasyondaki yikseliste etkili oldu. Cekirdek enflasyon da 6nceki ay yillik %1.1 artarken Mart ayinda %0.9’a geriledi.

e  Mart ayina iliskin imalat PMVI’lar agiklandi.

e  Mart ayina iliskin imalat PMVI’lar agiklandi.

e  Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), 2021'de kiiresel mal ticaretine iliskin biiyiime beklentisini %7.2'den %8'e ¢ikardi. S6z
konusu ticaretin 2022'de %4 buylyecegi dngorildu.

e  OPEC+ toparlanan global ekonomiye daha fazla ham petrol arz edilmesi yoniindeki i¢ ve dis baskilara yanit vermek
lizere Uretimi Mayis-Temmuz doneminde kademeli olarak artirmaya karar verdi.
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Ayrintilar...
ABD’de tarim disi istihdam Mart’ta beklentinin iistiinde 916 bin kisi artti. issizlik orani %6’ya geriledi.

ABD'de tarim disi istihdam Mart ayinda 647 bin artis beklentisinin Gstlinde 916 bin kisi artti. Daha 6nce
379 bin olarak aciklanan Subat ayi tarim disi istihdam verisi 468 bine revize edildi. Ortalama saatlik
kazanclar beklentinin altinda gercekleserek aylik bazda %0.1 diiserken, yillik bazda ise %4.2 artti. issizlik
orani Mart ayinda beklentiye paralel %6 oldu. ADP 6zel sektor istihdami Mart ayinda 550 bin artis
beklentisinin altinda 517 bin kisi ylikseldi. Subat ayI 6zel sektor istihdami verisi ise 117 binden 176 bin
kisiye revize edildi.

Tarimdigi istihdam (a-a, bin kisi) e Ortalama Saatlik Kazanglar (y-y, %, Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg

Mart ayi nihai imalat PMI verileri agiklandi.

ABD'de ISM imalat endeksi Mart'ta 64.7 seviyesine cikarak 1983 yilindan bu yana en hizli blylimeyi
kaydetti. Beklenti Mart'ta endeksin 61.5 seviyesinde gerceklesmesi yoniindeydi. Subat ayinda endeks
60.8 olarak kaydedilmisti.

Endeks lzerinde 6zellikle asilanmalarin hizlanmasi ve pandemiye yonelik kisitlamalarin sinirlanmasi
gelismeleri olumlu etki yaratti. Bu gelismelerin destegiyle yeni siparislerde gicli bilylime
kaydedilirken, altyapi plani da goérinim Uzerinde pozitif katkida bulundu. ABD'de imalat gostergesi,
Asya llkeleri, Avrupa ve ingiltere'deki pozitif gelen imalat géstergeleriyle paralellik sergiledi.

Euro Bolgesi’'nde imalat PMI endeksi Mart ayinda 57.9'dan 62.5’e yikseldi. Bu, 2018’de baslayan veri
setinin en yuksek seviyesi olarak kayda gecti. Boylece blylime 9. ayda da slirdi. Yeni siparisler endeksi
de Subat ayindaki 57.8’den 64.3’e yiikselerek veri setinin en yiksek seviyesine ¢ikti. Ankete gore Euro
Bolgesi Ulkelerinde en iyi performansi Almanya ve Hollanda kaydetti. Tirkiye’de imalat PMI Mart
ayinda 51.7’den 52.6'ya yikseldi.
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Cin'de yayinlanan Mart ayi resmi imalat PMI, Subat ayinda kaydedilen 50.6 degeri ve ekonomistlerin
anketteki 51 beklentileri karsisinda 51.9 seviyesinde gergeklesti. Cin Yeni Yili tatili nedeniyle Subat
ayinda kapanan fabrikalarin iyilesen talebi karsilamak icin Mart ayinda Uretimlerine yeniden
baslamalariile imalat sektori aktivitesi beklentilerin lizerinde bliylidi. Mart ayinda hizmet sektori de
Subat ayina gore ¢ok daha hizli bilyidi. Subat ayinda 51.4 puan olan hizmet PMI, Mart ayinda 56.3
puana yukseldi. Cin'de Mart ayinda bilesik PMI da subat ayindaki 51.6 puandan 55.3 puana gikti.

Bununla birlikte Cin’de Caixin imalat PMI, Mart ayinda 50.9’dan 50.6’ya diiserek Mayis 2020’den
sonraki en disik seviyesinde gerceklesti. Boylece, 6zel sektér Caixin imalat PMI’1 slrpriz sekilde
beklentilerin altinda kald. ihracat siparislerinde bir miktar gelisme kaydedilirken girdi fiyatlarinda da
onemli bir artis oldugu belirtildi. Ayrica, istihdamin zayif oldugu kaydedildi.

imalat PMI
Euro .
Bolgesi Almanya Fransa ingiltere Japonya Tlrkiye

B Ocak 59.2 54.8 57.1 51.6 54.1 49.8 515 54.4
mSubat 58.6 57.9 60.7 56.1 55.1 514 50.9 51.7
Mart 59.1 62.5 66.6 59.3 58.9 52.7 50.6 52.6
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Turkiye’de dis ticaret agig1 2021 yilinin Subat ayinda 3.3 milyar dolar oldu.

Subat ayinda dis ticaret acigl yillik bazda %8.7 artarak 3.3 milyar dolar gerceklesti. 12 aylik toplam dis
ticaret acig1 yillik bazda %47.3 oraninda artisla 48.7 milyar dolara yiikseldi. ihracat Subat ayinda yillik
bazda %9.6 artisla 16 milyar dolar, ithalat yillik bazda %9.4 artisla 19.3 milyar dolar oldu. ihracatin
ithalati karsilama orani Ocak ayindaki %83.1’den Subat’'ta %82.9’a geriledi. Enerji ve altin haric¢ dis
ticaret dengesi ise Subat’ta 12 aylik kiimilatif rakamlara gore 6.95 milyar dolar agik verdi. Avrupa’da
kapanma siirelerinin asi tedarikiyle ilgili sikintilar nedeniyle uzamasinin, dis ticaret dengesi tGzerindeki
olumsuz etkisinin bir siire daha devam etmesi beklenmesine karsin yaz aylarinin baslamasi ve
asilanmanin hizlanmasiyla birlikte ekonomilerin yeniden acgilmasi ihracatimiz Gizerinde tekrar olumlu
bir etki yaratacaktir. Ote yandan petrol fiyatlarindaki artisin ithalat (izerinde baski yaratmasi s6z konusu
olsa da 6zellikle son giinlerde kurda yasanan deger kaybinin ihracat Gizerindeki olumlu etkisi ve ithalat
Uzerindeki daraltici etkisi sonucu dis ticaret agiginda stabillesme yasanabilir. Boylece dis ticaret
aciginin, 2021 yilinda daha ihmli seyretmesi bekleniyor.

Dis Ticaret Dengesi (yillik, milyar dolar)
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Kaynak: TUIK
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DIiPNOT

Ekonomik biiyiimenin Oncii Géstergelerinden Olan PMI (Purchasing Manager Index) nedir?

PMI Tirkceye “Satin Alma Yoneticileri Endeksi” olarak gevrilir. Sirketlerin satin alma ydneticilerinin, mal ve
hizmet satin alma egilimlerini inceleyen bir géstergedir. Ekonomik blyiimenin tahmin edilmesinde énemli rol
oynar.

Anket usull yapilir. Bu ankette sirket satin alma midirlerinin, aylik periyotlarla mal ve hizmet talepleri
konusunda nasil pozisyon alacaklarina iliskin sorular yer alir. Amag bu mudurlerin egilimlerini incelemektir.

Ekonomik faaliyet kosullarina iliskin olarak ilgili ay icerisinde agiklanan ilk verilerden biri olmasi, resmi verilerden
once yayinlanmasi ve gerceklesen verilerle gosterdigi korelasyon, PMl’lara 6nemli bir oncli gésterge niteligi
kazandirmaktadir.

IHS Markit tarafindan olusturulan Satinalma Yoneticileri Endeksleri (PMI), 40’in Gizerinde gelismis ve gelismekte
olan Ulkede imalat, hizmet, insaat gibi sektorler igin (sektor kapsami tlkeden tlkeye degismektedir), aylik
raporlar biciminde kamuoyuna agiklanmaktadir. Endekslerin hesaplanmasi icin diizenlenen ankette, anket
katihimcisi firmalara Uretim, yeni siparisler, stok diizeyleri, istihdam, tedarikci performansi ve fiyat trendleri gibi
parametrelerin hangi yonde gelistigi (artis/iyilesme ya da dlsts/kotilesme) sorulmaktadir. Bu parametrelerin
her biri icin yayllma (diffusion) endeksleri hesaplanmakta ve bu endeksler kullanilarak PMI rakamina
ulasiimaktadir.

PMI’'larin 50’den biyiik olmasi 6nceki aya kiyasla bir iyilesmeye ya da artisa isaret ederken 50’den kiiclik
rakamlar onceki aya gore kotlilesme ya da disis olarak degerlendiriimektedir. Endeksler, esas alinan ekonomi
ya da sektorin faaliyet kosullarindaki degisimin nicel blykligini degil, yoninil géstermesi agisindan bir egilim
gostergesi 6zelligi tasimaktadir.

Tirkiye’ye iliskin imalat PMI istanbul Sanayi Odasi tarafindan agiklanmaktadir. Mart ayina iliskin sonuglara
buradan ulasabilirsiniz.
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https://www.iso.org.tr/haberler/diger-haberler/iso-turkiye-imalat-pmi-mart-2021-raporu-ile-turkiye-sektorel-pmi-raporu-aciklandi/
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Haftalik Veri Takvimi (5 Nisan — 9 Nisan 2021)

| Tarih | Ulke | Agiklanacak Veri | Onceki] _____BeKlenti]

TUFE (Mart, y-y)

Yurt ici UFE (Mart, y-y)

ISM Hizmet PMI (Mart)

Hizmet PMI (Mart)

Fabrika Siparisleri (Subat, a-a)
Hizmet PMI (Mart)

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Nisan)
issizlik Orani (Subat)

issizlik Orani (Ocak)

Hanehalki Harcamalari (Subat, y-y)
Hazine Nakit Dengesi (Mart)

Fed Toplanti Tutanaklari

Dis Ticaret Dengesi (Subat)
Hizmet PMI (Mart)

Hizmet PMI (Mart)

Hizmet PMI (Mart)

Hizmet PMI (Mart)

Hizmet PMI (Mart)

Onciil Gostergeler Endeksi (Subat)
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
UFE (Subat, y-y)

Fabrika Siparisleri (Subat, a-a)

Cari islemler Dengesi (Subat)
Tiiketici Given Endeksi (Mart)
TCMB Beklenti Anketi (Nisan)

UFE (Mart, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a)
Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a)
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani Endekysi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 5,047,909 (2020) 1.8 (2020) (Oca\1k2.22021) (Ocalkl‘zlt)u) (Mazs.27021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Mart) 16.19 16.88 31.20

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(26.0;.2021) 1,221,681 3,457,682 3,558,955 174,626 50,893
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
s"(g; ;Z":;::)a“ 17.50 20.50 19.00 19.94
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -1.87 (Ocak 2021) 19.3 (Subat 2021) 16.0 (Subat 2021) -3.3 (Subat 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,082.6 (Subat 2021) 777.1 (Subat 2021) 967.6 (G4 2020)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Subat) 83.7 67 -16.8 2.1
2020 (Subat) 93.5 86.1 7.4 6.8
2021 (Subat) 96.4 119.6 23.2 35.9
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-3.4 (2020) 39.5 (2020) -5.1 (2020)
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ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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